Moneda, Crédito y Bancos

Plan de Estudios VII-2017
Expte. 900-2441/20.-

Resol 671/21

l. DATOS GENERALES DE LA ASIGNATURA

Carga horaria:
Total: 96 horas.
Semanal: 6 horas

Distribucién teoria y practica: La distribucion de la carga horaria es de 48 horas

correspondientes a teoria y 48 horas correspondientes a practica.
Ciclo del plan de estudios: Plan VII, Profesional.

Régimen de cursada: semestral.

Caracter: Obligatorio

Modalidad: tedrico practica.

Asignaturas correlativas necesarias: Macroeconomia II.

II. OBJETIVOS

Objetivo general:

El curso tiene como objetivo proveer a las y los estudiantes de herramientas analiticas para
comprender la forma en que las variables monetarias, el crédito y el sistema bancario

afectan al funcionamiento del sistema econdmico.

Objetivos especificos:

e [Enfatizar las relaciones entre modelos y comportamientos econdmicos concretos,

desarrollando capacidades analiticas para pensar coémo puede interactuar la



construcciéon y utilizacion de modelos con la preocupaciéon por representar

fendmenos econdmicos observables.

e Proveer de instrumentos analiticos concretos que puedan servir para discutir

alternativas de politica econémica.

e Desarrollar de capacidades para comprender como el uso de instrumentos de
politica monetaria y financiera (y en menor medida fiscal) afecta a la evolucion del

sistema.

e Analizar las diferencias estructurales entre economias avanzadas y menos
avanzadas, y entre economias relativamente estables versus relativamente
inestables, de modo de comprender como las respuestas de los agentes econdomicos

a las decisiones de politica monetaria dependen de tales caracteristicas estructurales.

o Contrastar las teorias ensefladas con los eventos que ofrece la realidad, con

referencias al tratamiento de temas aplicados.

e Analizar e interpretar estadisticas monetarias y financieras, tanto en relacion a
eventos de la realidad econdmica mundial como especialmente de Argentina, que
permitan vincular los desarrollos analiticos y sus implicancias con hechos

concretos.

e Ejercer pensamiento critico, reconociendo de manera explicita que en muchos
campos del area de trabajo se mantienen discusiones abiertas y entendiendo que se

trabaja con herramientas y enfoques analiticos que se encuentran en evolucion.

Iil. CONTENIDOS

CONTENIDOS MINIMOS

El dinero en el sistema econdmico. Evolucion histérica de los medios de pago y la politica

monetaria.

Mecanismos de creacion de moneda; vinculaciones con la politica fiscal, financiera y

cambiaria. Dinero y crédito: el rol de los intermediarios financieros. Demanda de dinero.



Dinero, inflacion y balanza de pagos; analisis de efectos y mecanismos, con referencias a la

experiencia argentina.

Roles de la politica monetaria dentro de la politica macroecondmica. Instituciones de la

politica monetaria. Credibilidad y flexibilidad ante perturbaciones.
Estructura del sistema financiero. Beneficios y costos de la profundizacion financiera.

Mercados de crédito: asimetrias de informacion e incertidumbre de repago. Contratos
incompletos. Sobreendeudamiento. Deuda soberana. Discusion sobre la experiencia

argentina

PROGRAMA ANALITICO
UNIDAD 1: Introduccidon

Introduccién: dinero y transacciones. Mecanismos de intercambio; rol del estado en su
provision; criptomonedas. Restricciones agregadas de presupuesto. Oferta de dinero y
financiamiento del sector publico. La creacion monetaria primaria y secundaria. Las hojas
de balance del Banco Central y el sistema financiero. El dinero de alto poder y el
multiplicador monetario. Creacion de dinero en la economia moderna. Dinero y bonos:

costo de oportunidad de conservar dinero.

UNIDAD 2: Modelos monetarios simples

El modelo de Arrow-Debreu. Teoremas de neutralidad e irrelevancia. Liquidez e
incertidumbre. Teoria monetaria: modelos de demanda de activo sin retorno pecuniario;
vinculacion con teoria del valor. Esquemas bdasicos: "dinero en la funcién de utilidad"
(DFU), generaciones superpuestas, "contado por adelantado", modelos de transacciones.
Andlisis intertemporal de equilibrio general con DFU, economias cerradas y abiertas.

Aplicaciones: interpretacion de estadisticas sobre moneda y crédito.

UNIDAD 3: Inflacién y estabilizacion



Moneda y ciclo econdomico. Dinero, precios y nivel de actividad: evolucion de la literatura.
Teoria cuantitativa, variantes; demanda por transacciones y dependencia de la tasa de
interés; expectativas y la demanda especulativa de dinero (Keynes). Fricciones nominales:
contratos, problemas de informacion. Modelos monetario-fiscales simples del nivel general
de precios. Equilibrios multiples, discusion. Formacion de precios: margenes, expectativas
y costos en un contexto intertemporal. Causas estructurales de la inflacion. Conflicto
distributivo, déficit fiscal y precios. Persistencia de procesos inflacionarios. Efectos de la
inestabilidad de precios: horizonte de decisiones y mercados de activos. Politicas de

estabilizacion. Reflexiones sobre la historia econdmica de Argentina.

UNIDAD 4: Instituciones monetarias y politica economica

Juegos de politica econdmica en contextos estocasticos: inconsistencia temporal y
administracion de perturbaciones. Reglas/rigidez y discrecionalidad/flexibilidad:
disyuntivas. Esquemas alternativos: delegacion, reglas con cldusula de escape. Efectos
reputacionales en juegos repetidos. Discusiones de politica monetaria. Politica monetaria
bajo incertidumbre. Anclas nominales, expectativas e inflacion. Estrategias de politica
monetaria. Eleccion de metas e instrumentos. Juicio, modelos y prondsticos en la
formulacion de la politica monetaria. Rezagos de la politica monetaria. Reflexiones sobre la

historia econdomica de Argentina.

UNIDAD 5: Mercados de crédito privado y publico

Mercados incompletos: introduccion. Crédito como mecanismo de intercambio. Asimetrias
de informaciéon y racionamiento de crédito. Seleccion adversa, riesgo moral, monitoreo,
problemas de seleccion. Restricciones de colateral, apalancamiento y efectos de
amplificacion de perturbaciones en el mercado de crédito. Rol de los titulos publicos.
Funcionamiento de los mercados de crédito publico. Sostenibilidad de deuda publica.

Reflexiones sobre la historia econdmica de Argentina.

UNIDAD 6: Intermediacion financiera



Asignacion de recursos y distribucion de riesgos. Bancos y mercados de capitales.
Estructura de tasas de interés. El rol de los bancos, restriccion de "servicio secuencial”" y
posibilidad de equilibrios multiples (corridas). Efectos de redes y propagaciéon de
perturbaciones en el sistema financiero. Fallas de mercado y rol del Estado: regulacion y

supervision del sistema financiero.

V. METODOLOGIA DE ENSENANZA

El curso tiene como objetivo proveer a las y los estudiantes de herramientas analiticas para
comprender la forma en que las variables monetarias, el crédito y el sistema bancario
afectan al funcionamiento del sistema economico. Para ello, se busca presentar de manera
ordenada y razonablemente precisa un conjunto de enfoques tedricos y de modelos que
cubran temas importantes en el campo de la economia monetaria y financiera. Esto requiere
atencion particular sobre las hipdtesis y los argumentos subyacentes de los modelos,
ademas del esfuerzo por transmitir con claridad los procedimientos formales del analisis.
Por otra parte, si bien algunos temas se desarrollan con cierto grado de abstraccion, todos
de un modo u otro tienen conexidén con comportamientos econdémicos concretos y a
menudo se relacionan con problemas especificos de politica econdmica. Se busca que la
enseflanza enfatice estas relaciones, por su importancia per se, y también a efectos de
ayudar a pensar como puede interactuar la construccion y utilizacién de modelos con la
preocupacion por representar fendmenos econdémicos observables y por contar con
instrumentos que puedan servir para discutir alternativas de politica econdmica. Se apunta
al desarrollo de capacidades para comprender como el uso de instrumentos de politica
monetaria y financiera (y en menor medida fiscal) afecta a la evolucion del sistema. El
enfoque de ensefanza remarca las diferencias estructurales entre economias avanzadas y
menos avanzadas, y entre economias relativamente estables versus relativamente inestables,
de modo de comprender como las respuestas de los agentes economicos a las decisiones de

politica monetaria dependen de tales caracteristicas estructurales.

Los conocimientos adquiridos en las asignaturas previas en la rama de Economia

constituyen un insumo central y necesario para el entendimiento de los topicos que se



ensefian en este curso. La bibliografia a utilizarse serd aquella descripta en el programa de

la materia.

El programa incorpora avances teoricos historicos que constituyen la base del conocimiento
en los topicos definidos en el programa, asi como avances recientes en la literatura sobre

estos temas.

El curso tiene un enfoque teodrico. Las teorias ensefiadas son contrastadas con los eventos
que ofrece la realidad. Se proponen frecuentes referencias al tratamiento de temas aplicados
y se incluyen secciones destinadas al analisis a interpretacion de estadisticas, tanto en
relacion a eventos de la realidad econdmica mundial como especialmente de Argentina, que

permitan vincular los desarrollos analiticos y sus implicancias con hechos concretos.

Asimismo, se reconoce de manera explicita que en muchos campos del area de trabajo se
mantienen discusiones abiertas, por lo que se debe ejercer espiritu critico y entender que se
trabaja con herramientas y enfoques analiticos que se encuentran en evolucion. Desde este
punto de vista, importa el intercambio de ideas con los estudiantes a través de preguntas y
comentarios en clase. En cuanto a la organizacion de la ensefianza, al margen de las lineas
generales expuestas en las clases tedricas, el trabajo del equipo docente que integra la
catedra es de gran relevancia, por su aporte a la exposicion, profundizacion y aclaracion de

temas, y a la atencion de consultas por parte de las y los estudiantes.

El método de evaluacion para los alumnos regulares en régimen de promocion consiste de
dos examenes parciales, el primero de ellos durante la mitad del semestre, y el segundo a la
finalizacion del mismo. Se ofrecen asimismo instancias de “recuperatorio” de esos

examenes al finalizar el semestre.

V. DESCRIPCION ANALITICA DE ACTIVIDADES TEORICAS Y PRACTICAS

Se establece una carga teorica, en forma de clases dictadas por el profesor titular y los
profesores adjuntos, y una carga practica, en forma de clases dictadas por un profesor

adjunto y ayudantes de catedra.

El curso comienza definiendo el ambiente econdmico y las restricciones presupuestarias de

los agentes que lo componen. Tales definiciones constituyen una base necesaria para el



analisis de los topicos detallados en el programa analitico.

Se planean exposiciones tedricas incluyendo analisis de modelos analiticos concretos en los
que el docente hard uso de pizarra y presentaciones digitales con datos cuando resultase

conveniente a efectos del topico a tratar.

Se incluird una guia de trabajos practicos que sera de realizacion obligatoria para la
aprobacion del curso. Las clases practicas se concentraran en el analisis de los problemas
planteados en la guia de trabajos practicos y otros problemas que surjan durante el

transcurso de la cursada en funcion de la evolucion entre docentes y estudiantes.

VI. FORMAS DE EVALUACION

Las instancias de evaluacion consistiran en dos exdmenes parciales, uno a mediados del
curso y el otro a su finalizacion, con instancias respectivas de recuperatorio. Se llevaran a

cabo trabajos practicos que abarquen todas las unidades listadas en el programa analitico.

La calificacion minima en el examen final para la aprobacion de la materia es cuatro.
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