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I. DATOS GENERALES DE LA ASIGNATURA

▪ Carga Horaria:

● Total: 96

● Semanal: 6

● Distribución: 48 (carga horaria teórica) y 48 (carga horaria práctica)

▪ Ciclo del Plan de Estudios: La materia pertenece al Ciclo Profesional del Plan VII de la

Licenciatura en Economía

▪ Régimen de cursada: Semestral

▪ Carácter: Obligatorio

▪ Modalidad: Teórico- Práctica

▪ Asignaturas correlativas necesarias: Moneda, Crédito y Bancos

II. OBJETIVOS

Objetivos Generales:

Esta asignatura tiene como finalidad abordar los principales tópicos de la economía monetaria
internacional, prestando particular atención a las problemáticas que plantean la inserción
comercial, financiera y monetaria para el desarrollo de las economías emergentes.

En este sentido, sus ejes centrales son: el funcionamiento macro de las de economías abiertas, el
rol de los canales de transmisión que conectan la economía de un país con el resto del mundo, el
funcionamiento de los mercados e instrumentos financieros, la elección y operación de un régimen
cambiario y monetario, el grado de exposición a la apertura financiera, la transmisión internacional
de los shocks, la interdependencia entre economías y el análisis de las instituciones y reglas que
componen la arquitectura financiera internacional.

Para este objetivo se desarrollarán los contenidos mínimos previstos para la materia como forma
imprescindible para profundizar el conocimiento teórico y práctico de los aspectos
macroeconómicos y financieros de la economía internacional.



Objetivos Específicos:

En primera instancia, la materia desarrollará los principales instrumentos de análisis de los datos
de una economía abierta y de la economía internacional, así como los instrumentos y reglas de los
mercados financieros. En especial la contabilidad de los flujos y precios relacionados con el sector
externo y de los modelos financieros y el funcionamiento de los principales mercados

Luego se consolidarán los conocimientos correspondientes a modelos macro alternativos de una
economía abierta con especial referencia a países emergentes como los de Latinoamérica. Se
estudiará cómo es la transmisión del ciclo financiero entre el centro de la economía internacional y
la periferia.

Se estimulará desarrollar la conexión entre el grado de apertura y el patrón de especialización
productiva. Se trabajará la problemática de la inserción financiera de los países en desarrollo; los
riesgos de la apertura financiera y la desregulación bancaria, la transmisión de los shocks externos
la volatilidad y las crisis financieras.

Seguidamente se analizará la evolución histórica y el funcionamiento de la economía internacional
y las instituciones que componen la arquitectura financiera internacional y las reglas de su
funcionamiento. La competencia de monedas globales. El rol de las monedas no oficiales.

Finalmente se discutirán algunos tópicos claves para las economías emergentes y abiertas que
están determinados por el comportamiento del ciclo financiero internacional como los términos de
intercambio, los flujos de capitales, el desarrollo de las finanzas sostenibles en términos climáticos
y el impacto en la desigualdad.

III. CONTENIDOS

Contenidos Mínimos

El sistema cambiario y financiero nacional e internacional. Tendencias regionales.

Revisión de modelos macroeconómicos en economías abiertas. Tasa de interés y tipo de cambio
nominal y real: determinación y equilibrio.

Causas, consecuencias y financiamiento de los desequilibrios externos. Ajuste del balance de pagos
en economías abiertas. Inflación y desempleo.

Movilidad de capitales: modelos explicativos y evolución en décadas recientes.

Interdependencia en la economía mundial desde la perspectiva de los países desarrollados y en
desarrollo. Controversias.

Programa Analítico

1. Relaciones económicas internacionales y macroeconomía abierta



1.1. La relación entre el lado real de la economía internacional, la teoría de la economía

monetaria internacional y el sistema monetario internacional.

1.2. La contabilidad del sector externo: La balanza de pagos. Concepto de equilibrio y

desequilibrio.

1.3. El funcionamiento de los mercados de divisas.

1.4. La economía argentina en la economía internacional. Régimen cambiario, grado de

apertura y relaciones financieras con el exterior.

2. La teoría de la cuenta corriente

2.1. Modelo de brechas. Equilibrio interno y externo.

2.2. Modelo intertemporal.

3. El tipo de cambio en el largo plazo

3.1. Medición del tipo de cambio real (TCR).

3.2. La paridad del poder adquisitivo. TCR observado y de equilibrio. Medición empírica.

3.3. Bienes transables y no transables y la relación con la cuenta corriente. Efecto

Balassa-Samuelson. Enfermedad Holandesa.

4. Modelos de determinación del tipo de cambio nominal

4.1. La paridad de tasas de interés.

4.2. Modelos tradicionales.

4.3. Modelos monetarios.

4.4. Modelos de activos.

4.5. La eficiencia del mercado de activos y el premio por el riesgo. Distintas formas de

cubrir los riesgos.

4.6. Modelo de overshooting.



5. Política cambiaria. Comparación entre fijación cambiaria y flexibilidad. El tipo de cambio

como instrumento de estabilización.

5.1. Taxonomía de las distintas variantes de los regímenes fijos y flexibles.

5.2. Efectos de las políticas fiscal y monetaria. Costos y beneficios de la eficiencia y la

flexibilidad macroeconómicas.

5.3. El dilema entre reglas y discreción. Volatilidad nominal y real y régimen cambiario.

5.4. Evidencia empírica sobre los distintos regímenes.

5.5. Planes de estabilización basados en el tipo de cambio. Las experiencias del Cono Sur de

fines de los 70s. El Plan de Convertibilidad de Argentina.

6. Otros regímenes cambiarios y monetarios

6.1. Crawling-peg. Teoría y evidencia.

6.2. Tipo de cambio administrado. Teoría y evidencia.

6.3. Metas de inflación. Teoría y evidencia.

7. El sistema monetario internacional

7.1. El sistema monetario internacional. Mecanismos de generación de liquidez internacional.

7.2. Regímenes monetarios. Del patrón oro al patrón dólar. De la hegemonía del dólar

al sistema multipolar. El rol de las monedas globales no oficiales y la política monetaria.

Criptoactivos y regulación global.

7.3. El rol de las reservas internacionales en las distintas etapas del sistema monetario

internacional.

7.4. Consecuencias de las condiciones monetarias globales sobre los precios internacionales.

8. Interdependencias en la economía internacional. La coordinación macroeconómica

8.1. Ciclos macroeconómicos internacionales y su transmisión. Canal comercial y canal

financiero.

8.2. Interdependencia económica y coordinación de las políticas económicas y cambiarias.

8.3. El enfoque estratégico y la teoría de los juegos en la economía internacional.



9. Áreas y uniones monetarias. La experiencia europea. La integración monetaria en

Latinoamérica.

9.1. La teoría de las áreas monetarias óptimas. Criterios tradicionales.

9.2. Análisis de costos y beneficios.

9.3. Integración económica e integración monetaria en Europa. Evolución desde el Sistema

Monetario Europeo (SME) a la moneda única.

9.4. La integración monetaria en el continente americano. Sustitución de monedas y

dolarización. Alternativas monetarias para el Mercosur.

10. Efectos reales de la política cambiaria

10.1. Modelos de restricción externa y crecimiento.

10.2. Tipo de cambio real y crecimiento.

10.3. Política cambiaria en los países en desarrollo.

11. Mercados financieros internacionales

11.1. Taxonomía y funcionamiento de los mercados financieros internacionales. Conceptos

básicos. Mercado de bonos y mercado de capitales. Rendimientos.

11.2. Modelos de elección de portafolio. El riesgo en los préstamos y en las inversiones

internacionales.

11.3. Los mercados cambiarios a plazo. Los futuros y las opciones cambiarias.

11.4. Riesgo país: medición, descomposición y determinantes. Rol de las calificadoras. Rol

de los intermediarios financieros bancarios y no bancarios.

12. Globalización financiera: flujos de capitales y volatilidad. Regulación macro-prudencial

12.1. Desregulación financiera y flujos de capitales. Evolución de largo plazo. Normas de

Basilea

12.2. Relación con el régimen cambiario nacional. Consistencia entre régimen global y

nacional.



12.3. Relación entre flujos financieros e IED.

12.4. Determinantes de los flujos de capitales: factores push y pull

12.5. Ciclo financiero global

12.6. Finanzas y cambio climático. El desafío de las finanzas sostenibles.

13. Crisis financieras en países emergentes

13.1. Colapsos cambiarios y crisis de balanza de pagos. Modelos de crisis de primera,

segunda y tercera generación.

13.2. La crisis de la deuda y los mercados emergentes.

13.3. Las crisis financieras en los noventa. México 1995, Asia 1997, Rusia 1998, Brasil 1999 y

Argentina 2001. Efectos de los shocks externos sobre la economía argentina15.5

Interacción del sistema financiero argentino con los mercados financieros internacionales.

Aspectos macro y microeconómicos.

14. Crisis financieras globales

14.1. La crisis del 30. Causas, propagación y consecuencias. Repercusiones en la teoría y

política económica.

14.2. La crisis financiera de 2008-2011. Causas, propagación y consecuencias.

Repercusiones en la teoría y política económica. La crisis de la Covid-19. La coordinación

de políticas

IV. METODOLOGÍA DE ENSEÑANZA

Para la enseñanza de la materia se procurará una transmisión adecuada de los conocimientos
teóricos y de la aplicación práctica de los mismos. Se propenderá una visión analítica centrada en
los tópicos abordados con énfasis en cuestiones teóricas y la evidencia empírica.

Para determinar el nivel correcto de exigencia y de profundidad de los temas se da por descontado
que los estudiantes arriban con bases teóricas mínimas ya provistas por Macroeconomía II,
Microeconomía II, Moneda y Teoría Económica Coyuntural. Así como con bases formales y
cuantitativas provistas por Matemática para Economistas, Estadística y Econometría.

La cátedra de Finanzas Internacionales, por su ubicación estratégica en el Plan de Estudios, es una
adecuada oportunidad para introducir al estudiante en la discusión sobre las diversas vertientes



que en la economía internacional dan vida al debate académico existente en la actualidad. Por lo
tanto, se seguirá un enfoque que atiende distintas vertientes teóricas y metodológicas.

Las clases partirán de la realización de preguntas claves que sirvan de disparadores para las
presentaciones teóricas, el desarrollo de modelos o la presentación de evidencia empírica. Se
fomentará el debate y extraer conclusiones, así como el relacionamiento con otros conocimientos
adquiridos.

En este sentido, parece razonable una aproximación ecléctica a las diversas escuelas y a los
problemas metodológicos conexos. Por ejemplo, en cuanto a la microfundación de los modelos
macro internacionales, a la formación de las expectativas, al comportamiento de los agentes
económicos (como gobiernos, sindicatos, banco central, etc.), a la incidencia de las condiciones
estructurales, a la endogeneidad o exogeneidad del ciclo económico, etc. Dentro de un curso de
Finanzas Internacionales moderno, cobra particular relevancia teórica la discusión de
comportamientos estratégicos de los agentes económicos. Desde la perspectiva aplicada también
ha cobrado importancia la evolución de los distintos instrumentos y mercados financieros
internacionales y sus efectos sobre las economías de los países emergentes.

V. DESCRIPCIÓN ANALÍTICA DE ACTIVIDADES TEÓRICAS Y PRÁCTICAS

El dictado de la materia se realizará en forma tal de cubrir todos los aspectos presentes en los
contenidos mínimos.

El planteo de los temas a presentar en clase sigue la siguiente secuencia:

❑ Planteo intuitivo del tema, preferentemente con preguntas que actúan como disparadores
iniciales. Se estimulará que los alumnos busquen aproximar el tema nuevo desde una
perspectiva económica.

❑ Planteo formal del tema mediante algún modelo y/o evidencia empírica y discusión de
resultados obtenidos. Planteo de alternativas teóricas para tratar el tema. Por ejemplo: al
estudiar la cuenta corriente, analizar el enfoque tradicional vs el enfoque intertemporal.

❑ Determinación de las variables relevantes a analizar empíricamente el tema y eventualmente
estudio de las mismas para el caso argentino.

Finalmente, para consolidar lo discutido en las clases. Se pondrá a disposición una carpeta de
estudios que contenga para cada capítulo los siguientes elementos:

1) términos claves del capítulo,

2) preguntas básicas directas que se deben conocer,

3) preguntas para aplicar o analizar los resultados (del tipo de las de un examen)

4) sugerencia para profundización voluntaria del tema.



Organización de las clases

Las clases serán, dado el tiempo y la cantidad de docentes disponibles, altamente interactivas, esto
implica que exista una base expositiva que se complementa con otra donde se estimula la
participación de los estudiantes especialmente en la discusión sobre la relación entre los modelos
presentados y los principales hechos económicos nacionales o internacionales. Será relevante
discutir cuales son las variables internacionales más importantes para evaluar los temas
presentados.

Las clases prácticas buscarán la presentación y desarrollo de problemas o modelos, con el objetivo
adicional de evitar que problemas formales hagan perder la compresión del objetivo de los
modelos, así como de las implicancias normativas del mismo.

Al inicio de la cursada se presentará un cronograma de clases a los efectos de que el alumno sepa
qué se va a discutir en cada clase y a la vez este inducido a leer los artículos correspondientes a esa
sesión. También se informará la fecha de parciales y recuperatorios.

La realización por parte de los estudiantes de un trabajo monográfico individual sobre algún
problema teórico relevante, además de los indudables beneficios en cuanto a la profundización en
el estudio de un tema específico, permitirá introducir al estudiante en los rudimentos de la
presentación breve de trabajos escritos que le servirá de experiencia para futuras experiencias
tanto a nivel laboral como académico. En una clase del final del curso se realizará la presentación
en 10 minutos de los trabajos de investigación.

Durante todo el curso se fomentará la participación por parte de los alumnos para fomentar
debates con relevancia actual.

VI. FORMAS DE EVALUACIÓN

La evaluación tiene cuatro ítems claves: Aprobar los prácticos, aprobar los parciales, aprobar el
trabajo final y tener una asistencia y participación regular en la cursada.

Se prevé la realización de trabajos prácticos específicos en función de ciertas temáticas
consideradas claves. Los alumnos deberán presentar y aprobar los distintos trabajos prácticos
como una de las condiciones para participar en los parciales y aprobar la materia.

La evaluación también contempla la entrega de un ensayo final de la materia sobre tópicos
seleccionados por la cátedra a tal efecto, así como también contarán con la posibilidad de que los
propios alumnos propongan un tema relevante. Los temas serán presentados luego del primer
parcial.

Se realizarán dos exámenes parciales y recuperatorios. La modalidad de los exámenes parciales es
de carácter teórico y práctico. Pueden ser totalmente escritos o modalidad escrita y oral.

La evaluación definitiva de los alumnos prevé una ponderación de cada uno de estos ítems dando
el peso más relevante a los dos parciales.
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